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САРМОЯГУЗОРИИ АНДОЗӢВА 
ХАВФҲОИ ЭҲТИМОЛИИ ОНҲО

Дар мисоли бозори 
қоғазҳои қиматнок 
дар ҷумҳурии 
Тоҷикистон
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ИСНОД АЗ КИТОБИ ОЛИМИ МАЪРУФИ 
АМРИКО ДОКТОР Н.ТАЛЕБ БА НАМОИ 

“ҚУИ СИЁҲ” 
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То кашф шудани Австралия, аҳолии Аврупо

итминон доштанд, ки ҳамаи қуҳо (лебедь) сафед

мебошанд ва қуи сиёҳ вуҷуд надорад. Итминон онҳо

дар асоси таҷриба тасдиқи худро ёфта буд. Таърихи

мазкур аз он шаҳодат медиҳад, ки дониши мо дар

кадом муҳит ва сарҳадҳои мустаҳками таҷриба ва

мушоҳидаҳо асос меёбад ва то кадом андоза онҳо

нисбӣмебошанд. Танҳо як мушоҳида метавонад

аксиомаеро аз байн баради инсонҳо онро таи

ҳазорсолаҳо дохил карда буанд, вақте аз қуҳои сафед

ҳаловат мебурданд ва барои аз байн бурдани

аксиомаи мазкур мушоҳидаи танҳо як қуи сиёҳ
кофӣбуд”



ИСНОДИ ДИГАР
Ё дигар иқтибос метавон овард “Ба худ 
мурѓи марҷонро хайёл кунед, ки ҳар рўз 
бо сери ѓизо дода мешавад. ҳар рўзи 
хўронидан итминони парандаро ба он 
мефзояд, ки дар зинадагӣқоидае вуҷуд 
дорад: ҳар рўз намояндагони дути 
авлоди одамӣ«ѓамхори манфиатҳои 
ман» ба ман дон мерезад. Дар арафаи 
рўзи шукр (яке аз идҳои миллӣИМА) бо 
мурѓи марҷон воқеаи ѓайричашмдошт 
рух медиҳад (яъне хўроки идонаи 
мегардад), ки дар натиҷаи он итминон 
таѓйир меёбад” 
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ЗАРУРИЯТИ ТАҲЛИЛИ 
ИМТИЁЗҲОИ АНДОЗИЮ 

ЃАЙРИАНДОЗЇ
Ширкати Макинсей (McKinsey), зимни гузаронидани тадқиқот 
муайян кардааст, ки имтиёзҳо (ҳавасмандгардониҳо) ба номгўйи 
се омили асосие, ки ба мусоидаткунандаи барои қабули қарор 
дар бораи сармоягузорӣдохил намешавад. 

Мувофиқи таҳқиқоти ширкати Fortune/Deloitte and Touche 
андозҳо омили 13-ум аз 26 омили муҳим барои 
сармоягузорӣҳисобида мешавад.

Мувофиқи таҳлилҳои ХБА «Финансы и развитие” (моҳи марти 
2017) қайд карда мешавад, ки баъзе аз имтиёзҳои андозӣумуман 
ѓайрисамаранок мебошанд. 
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МИСОЛ: ТАЪСИРИ ИМТИЁЗҲО БА ҶАЛБИ 
САРМОЯГУЗОРИИ МУСТАҚИМ
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ТАМОЮЛИ АФЗОИШИ ТЕЪДОДИ УМУМИИ 
ҲАВАМАНГАРДОНИҲОИ САРМОЯГУЗОРИ СОЛИ 
2014-2018 ДАР ҶУМҲУРИИ ТОҶИКИСТОН
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ГРУҲБАНДИИ ҲАВАСМАНДГАРДОНИҲО
АЗ РӮИ БАХШҲО
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12.Бозори содирот

11.Созишномањои дуљониба

10.Имтиёзњои андозї

9.Дастрасї ба тањвилгарони мањаллї

8.Сатњи зиндагї

7.Харољот барои ќувваи корї

6.Дастрасї ба кормандони боихтисос

5.Шаффофияти чорабинињои њуќуќї

4.Бозори мањаллї

3.Арзиши ашё

2.Эътидолии сиёсї

1.Эътимоди иќтисодї

ОМИЛЊОИ ТАЪСИРАСОН БА ЉАЛБИ САРМОЯГУЗОРЇ 
БО НАТИЉАИ ТАДЌИЌОТ



ҶАЛБИ САРМОЯИ МУСТАҚИМИ
ХОРИҶӢ БА СОҲАҲО СОЛИ 2017
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НАТИҶА

Гарчанде ҳавасмандгардониҳои истеҳсолӣва 
кишоварзӣаз рӯи бахшҳо бештар аз 36% онҳоро 
ташкил диҳад, вале дар ҷалби сармоягузории 
мустақим дар соли 2017 бахшҳои мазкур ҳамагӣ16% 
ташкил додааст. Дар қиёс ба ин дар соли 2017 
сармояи мустқими хориҷӣ ба саноати истихроҷи 
маъдан 49% ташкил дода, дар сурате, ки танҳо 5% 
имтиёзҳо ба бахши мазур рост меояд
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ХУСУСИЯТҲОИ АНДОЗБАНДИИ 
СУБЪЕКТҲОИ БОЗОРИ ҚОЃАЗҲОИ 

ҚИМАТНОК
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Бозори қоғазҳои 
қиматнок

Бозори қоғазҳои 
қиматноки аввалия 

Бозори такрории 
қоғазҳои қимматнок



ШАХСОНЕ, КИ НИСБАТ БА ОНҲО 
МУҚАРРАРОТИ ДАСТУРАМАЛ ТАТБИҚ

МЕГАРДАД

Низоми имтиёзноки андозбандӣба шахсони зерин, ки ҳамчун 
субъектҳои бозори муташаккили коѓазҳои қиматнок фаъолият намуда, ба 
қайди махсуси Кумитаи андоз гирифта шудаанд,  татбиқ карда мешавад:

- иштирокчиёни касбии бозори муташаккили коѓазҳои қиматнок;

- эмитентҳо;

- сармоягузорон.
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ШАРТҲО БАРОИ 
ИСТИФОДАИ ИМТИЁЗ:

- бақайдгирии махсуси субъектҳои бозори муташаккили коѓазҳои қиматнок 
дар Кумитаи андоз ва гирифтани шаҳодатномаи дахлдор дар ин хусус;

- риоя намудани мўҳлати амали имтиёзи андозии пешбинишуда, аз санаи 
бақайдгирии махсус то 5 сол;

- фаъолият дар бозори муташаккили коѓазҳои қиматнок.
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ИМТИЁЗҲОИ АНДОЗӢБАРОИ 5 СОЛ

1. Иштирокчиёни касби, аз пардохти андозҳои зерин озод карда 
мешаванд: андоз аз фоида; андоз аз арзиши иловашуда.

2.Эмитентҳо - аз пардохти - андоз аз фоида; ва -андози низоми 
соддакардашуда озод карда мешаванд.

3. Сармоягузорон нисбат ба даромади гирифта аз муомилот бо 
коѓазҳои қиматнок аз - андоз аз даромад аз афзоиши арзиши коѓазҳои 
қиматнок ва - андоз аз суди саҳмияҳо озод мебошанд
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ХАВФИ АСОСӢДАР БОЗОРИ 
ҚОЃАЗҲОИ ҚИМАТНОК 

1.Берун аз бозори қоѓазҳои қиматнок ба созиш оид 
ба фурўш омодан ва барои канорагири аз андоз 
фурўши қаѓазҳои қиматнокро дар биржа ба 
расмият даровардан.

2. Фурўши векселҳои бонкї, дар бозори қоѓазҳои 
қиматнок ва ба ин восита канорагирӣаз пардохти 
андозҳо
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ХУЛОСА

1.Дар Тоҷикистон пешниҳоди имтиёзҳои андозї, яке аз 
воситаи асосии ҳавамандагардонии 
сармоягузорӣмебошад.

2.Имтиёзҳои андозӣсамараи дилхоҳ наоварда истодаанд.

3.Хавфҳо ва риоя нашудани қонунгузории андоз 
меафзояд.
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Барои диққататон ташаккур!

Савол?
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